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I —Objetivos da Politica

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer os
procedimentos necessarios para identificagdo, mensuragdo, monitoramentos e
ajuste, quando aplicavel, dos riscos relevantes para as carteiras dos fundos geridos
pela Neuler Capital Gestdao de Recursos Ltda. (“Neuler Capital” ou “Sociedade”),
considerando-se a complexidade de suas operacgdes.

As mengdes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas
como mengdes as classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das
caracteristicas e condigdes particulares de cada classe e subclasse, em linha com a
regulamentacao vigente e os respectivos anexos e suplementos.

II. Governanca

A area é composta pelo Diretor de Riscos e por Danny Adler. Marcelo Henriques é
sempre convidado mas nao vota por questao de conflito de interesses.

Diretor de
Riscos

Integrantes
da Area

A area, em conjunto, se responsabiliza pela identificagdo das situagdes que
apresentem sinais preocupantes e atipicos.

O Diretor de Riscos tem por fungédo o desempenho da reestruturagao e reorganizagao
dos aspectos identificados como fora do padrao estabelecido, sendo tais agdes
desempenhadas de maneira compulsdria, garantindo a estabilidade.

Os Integrantes da Area tém por funcdo o suporte as atividades da area, servindo
como backup, principalmente em eventuais situagdes mais agravadas de crise. Nesse
sentido, sdo responsaveis pela elaboragao dos relatérios de risco, indicando nestes
as suas conclusoées e pontos de atengao, os quais devem ser enviados aos membros
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das Equipes de Risco e de Gestao; manutencao da atualizagao do banco de dados
nos sistemas utilizados pela Neuler; realizagdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados nos sistemas e verificagao da eficacia das métricas utilizadas,
no minimo, anualmente.

A Diretoria de Risco possui responsabilidade pela metodologia, execugao e qualidade
do processo de mensuragao e controle dos riscos associados as atividades da Neuler
Capital e se reporta ao Comité Executivo. A Diretoria de Risco possui independéncia
da area de Gestao em sua atuacgao, preservando sua liberdade no monitoramento dos
riscos que serdo mencionados a seguir.

Caso seja constatado alguma divergéncia ou infragdo a esta politica, a Diretoria de
Risco devera chamar uma reunido com as areas de Gestdo e Compliance para
deliberar sobre o evento e instaurar um plano de agao para corrigir os efeitos de tal
infragdo, possuindo, inclusive, a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os
limites pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas
providéncias definidas no plano de acao.

O Comité de Risco e Compliance é responsavel por deliberar/aprovar diretrizes gerais
de risco, compliance e das politicas, procedimentos e controles internos da Neuler,
bem como discutir e aprovar planos de agdo em caso de descumprimento/violagao
de diretrizes gerenciais ou limites regulatérios. O Comité é composto pelo Diretor de
Controles Internos e Gestao de Riscos, bem como por outros integrantes das areas
de risco, compliance (PLDFT), juridica e/ou LGPD, reunindo-se em periodicidade
minima trimestral ou de forma extraordindria mediante convocagado de qualquer
membro, suas delibera¢des sdo tomadas de maneira colegiada.

Todos os colaboradores da Neuler Capital deverdo ler esta politica quando de seu
ingresso na empresa e sempre que alterada, sendo sua obrigagao relatar a Diretoria
de Riscos toda e qualquer divergéncia a esta politica que venha a ser observada.
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III — Do Risco de Mercado

Os fundos nao utilizam as medidas tradicionais de risco de mercado (VaR e Stop Loss)
devido a filosofia de investimento, baseada em abordagem qualitativa e com
horizonte de longo prazo. Além disso, os fundos ndo possuem alavancagem. Sao
definidos os seguintes limites gerenciais:

i. Limites de exposicado liquida (somatorio das exposi¢cées de cada empresa e
protecoes);

ii. Limites de exposi¢cao bruta (somatdrio das exposicdes de cada empresa e
protegdes, em modulo);

A fim de monitorar o Risco de Mercado, a Neuler Capital contarda com
acompanhamento dos fundamentos microecondmicos de cada empresa investida,
observando fatores como, mas nao limitados a: i) métricas financeiras das empresas
(valuation, multiplos, etc.); ii) alavancas de crescimento das empresas; iii)
governanga; iv) politicas ESG das empresas.

Em adicao, a Neuler acredita que a correta marcagcao a mercado dos ativos investidos
seja crucial para a medir corretamente o risco dos instrumentos financeiros. Diante
disso, a Neuler utilizarad dados de mercado de fontes oficiais para reprecificar sua
carteira. Caso algum ativo do portfolio ndo possua pregos de fontes externas, os
ativos serao precificados de acordo com os manuais de precificacdao do administrador
do fundo.

Apesar de ndo serem tratados como limites, a Neuler realizara Testes de Stress na
periodicidade maxima mensal. O analista responsavel pela cobertura de determinada
empresa, juntamente com o gestor, definirda um prego que incorpore um cenario de
depreciagao vultosa. Tal valor sera utilizado pela area de risco para calcular o stress
da carteira como um todo.

Caso necessario, a area de gestao reavaliara o portfolio e podera tomar decisdes para
alterar as posi¢des de modo a reduzir o risco do fundo.
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IV —Do Risco de Concentracio

Os fundos possuem em seus regulamentos limites expressos de concentragcao de
ativos. Adicionalmente, os fundos possuem limites gerenciais de exposicdo por
empresa e setor. Um ativo de mesmo controlador/emissor ndo podera ultrapassar o
limite de 20% do patriménio liquido de cada fundo, dado o valor de mercado do ativo.
O limite por setor sera de 40%. O risco de concentragao sera monitorado de forma
automatica e em bases diarias.

Uma vez que uma nova operagao € inserida nos sistemas internos da Neuler Capital,
os dados das carteiras dos fundos serao atualizados. Caso haja uma extrapolagao do
limite, alertas serdo gerados para a area de risco e compliance da Neuler. Caso tal
evento aconteca, a Diretoria de Riscos, em conjunto com a area de gestdo, atuarao
para reenquadrar o fundo segundo os limites estabelecidos nesta Politica.

V — Do Risco de Crédito e Contraparte

Os fundos tém como objetivo o investimento em agdes de companhias listadas em
bolsa de valores no Brasil. O caixa que nao é investido em empresas deve ser alocado
somente em titulos publicos, operagdes compromissadas (lastreadas em titulos
publicos) ou fundos de investimento de curto prazo. Além disso, os fundos nédo
negociam ativos de balcdo. Ou seja, por se tratarem de ativos liquidos e que contam,
em sua maioria, com custodia centralizada, ha uma mitigagado natural dos riscos de
contraparte.

Em relagdo as corretoras utilizadas para negociacdo dos ativos sdo escolhidas
utilizando-se como base a lista das corretoras autorizadas pelos administradores dos
fundos e que possuam selo de Qualificacdo Operacional da B3.

No que tange aos investimentos em Crédito Privado, A Neuler possuira pouco ou
nenhum apetite para ativos dessa natureza (salvo quando determinado ativo possuir
relagao direta com os investimentos em agdes listadas e tiver alinhada a estratégia
principal da Neuler). Nessas circunstancias, quando da existéncia de ativos de crédito
na carteira, sera de responsabilidade da Diretoria de Gestdo juntamente com a
Diretoria de Riscos 0 acompanhamento dos fundamentos das empresas investidas e
o controle das posi¢oes e limites pré-estabelecidos. Caso seja identificada a perda
ou mesmo a diminuigao relevante da capacidade de o emissor honrar os pagamentos,
e/ou as projegdes inicialmente realizadas pela Neuler ndo se concretizarem, a Equipe
de Risco devera acompanhar as providéncias tomadas pela Equipe de Gestdo para
fins de liquidagdo das posigcdes a medida em que a liquidez e as condi¢des de
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mercado permitirem, sendo envidado os melhores esforgos para evitar prejuizos as
carteiras.

VI — Do Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento nao
possuirem recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus
compromissos, ou os ativos financeiros dos fundos de investimento sofrerem uma
reducao de negociagao por questdes de mercado.

O controle do risco de liquidez é feito através do sistema préprio com premissas pré-
definidas. O sistema gera um relatdério que é enviado diariamente e diretamente aos
gestores e ao Diretor de Controles Internos e Gestao de Riscos para analise da atual
situagao de liquidez. Para tanto, é analisada a liquidez das posi¢gées compradas e
vendidas de cada fundo individualmente como da posi¢dao consolidada da Neuler
Capital.

Sdo considerados , para cada tipo de ativo, o numero de dias necessarios para a
liguidagdo das respectivas posi¢cées. Leva-se em conta a quantidade de ac¢des
compradas de cada ativo e uma percentagem em relagao a sua negociacgao diaria nos
ultimos 30 (trinta) pregdes . Isso possibilita uma analise do risco de liquidez basica e
a adogdo de medidas detectivas e preventivas através de cendrios de estresse.
Simulam-se ainda o numero de dias hecessarios para zerar os ativos das carteiras, de
acordo com sua natureza, e o resultado desta andlise é confrontado com as
exigéncias do passivo, devendo-se observar as limitagdes impostas pela Area de
Gestao de Risco. As posi¢cées que, com base nessas medidas, ndo possam ser
vendidas segundo os objetivos listados abaixo necessitam da aprovag¢ao do Comité
de risco e compliance.

O controle de risco de liquidez passa pelos seguintes procedimentos e/ou controles,
a saber:

i Tempo de Zeragem das Carteiras;
ii. Monitoramento do Passivo;
iii. Andlise de Concentragao das Carteiras;

iv. Requerimento de Margem;

V. Controle de Fluxo de Caixa;

vi. Controle de Empréstimo de Agdes; e

vii. Simulag¢des de Situagdes Especiais de lliquidez.

Para maiores detalhes ver o Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez.
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VII — Exposicao ao Risco de Capital

As classes poderdao ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operag¢des
em valor superior aos seus respectivos patriménios liquidos, conforme as condi¢des
e limites previstos na politica de investimento descrita no respectivo anexo - classe,
risco esse que devera ser monitorado e controlado na forma desta Politica, sendo
disponibilizadas as informagbées ao administrador na forma e prazo acordados,
incluindo aquelas para fins de consolidagao dos fundos.

Caso a classe invista em fundos de investimento no exterior nos quais a Sociedade
nao detenha influéncia, a Neuler deverd, no momento do investimento e durante todo
o periodo em que o investimento for mantido, realizar diligéncias para a obtencgao de
informacgdes suficientes com o objetivo de verificar se o investimento é condizente
com a estratégia da classe investidora a luz de suas politicas de gestao de risco,
mantendo evidéncias sobre as referidas diligéncias e acompanhamentos.
Alternativamente, a Neuler podera considerar a alocagdo maxima possivel para o
calculo da exposicdo da carteira, hipétese em que devera manter procedimentos
formais e passiveis de verificagao.

VIII - Desenquadramento

A Neuler pode contratar terceiros, inclusive o préprio administrador fiduciario, para o
controle prévio e posterior dos limites de desenquadramento.

Os limites de composig¢ao e concentragao de carteira, de exposi¢ao ao risco de capital
e de concentragdo em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patriménio
liquido da classe, ndo devendo ser excedidos quando da consolidagao das aplicagées
com as classes investidas, ndo sendo consideradas as classes geridas por terceiros,
ETFs e fundos e classes que nado sejam categorizados como fundo de investimento
financeiro para fins de consolidagao.

Caso a Neuler tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos por terceiros
estejam desenquadrados, a Equipe de Risco devera verificar se este evento acarretou
o desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o devido
reenquadramento.

Em havendo desenquadramento ativo aos limites de investimento das carteiras, o
Diretor de Risco alertara o Diretor de Gestao, solicitando providéncias para o devido
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reenquadramento, respeitado o melhor interesse dos investidores, no prazo de 01
(um) dia util. Caso ao final do prazo a carteira ndo tenha sido reenquadrada, cabera
ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

Na hipdtese de desenquadramento ativo em relagdo aos limites de composi¢ao e
concentracao de carteira, de exposicao a risco de capital e de concentracao em
fatores de risco e caso esse perdure por 10 (dez) dias Uteis consecutivos, a CVM
devera ser comunicada até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem
como quando do seu reenquadramento.

A Neuler ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentragao e diversificacao de carteira e concentragao de risco definidos no
regulamento e na regulagcdo quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteragbes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas condigdes gerais
do mercado de valores mobiliarios. Na hipotese do desenquadramento passivo se
prolongar por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo a Neuler deve
encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, sendo informado
oportunamente também o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Em havendo desenquadramento aos limites gerenciais definidos pelo Comité de
Risco, o Diretor de Risco alertara o Diretor de Gestao, solicitando providéncias para o
devido reenquadramento dentro de 12 (doze) pregdes consecutivos. Apds esse
prazo, o Diretor de Gestdo tera 48 (quarenta e oito) horas para solucionar o
desenquadramento. Caso ao final do prazo a carteira nao tenha sido reenquadrada,
caberd ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.
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IX — Do Risco Operacional

O risco operacional é definido como as possiveis perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequagao dos processos internos, além do risco legal associado
aos contratos. A Neuler Capital busca mitigar os riscos operacionais através da
padronizagao de procedimentos e rotinas, além da utilizagao de sistemas sempre que
possivel. A Sociedade possui um controle de rotinas. O objetivo desse controle é
definir prazos, periodicidade, responsaveis e backups para todas as tarefas.

Os principios da gestao de riscos operacionais da Neuler Capital sdo:

e Simplicidade: Processos e gestdo sdo os mais simples possiveis. Complexidade
aumenta a ocorréncia de erros;

« Organizacao: Controle de Rotinas;

e Integridade: Redugao de Conflitos de Interesses;

« Diligéncia: Supervisionar e atuar rapidamente na solugao de problemas;

* Reputacao: Ativo primordial da Gestora.

Para minimizar os riscos de erros de execucgao de ordens a Sociedade possui uma
politica separada para detalhar o assunto, devido a sua relevancia (Politica de Rateio
e Divisao de Ordens). A Neuler também realizara, periodicamente, treinamentos com
os colaboradores de forma a mitigar tais riscos.

Adicionalmente, a Sociedade possui um plano de atuagao para continuidade dos
negocios que deve ser testado anualmente (Plano de Recuperacao de Desastres). O
objetivo do plano é (i) identificar as atividades e sistemas criticos; (ii) definir
responsabilidades pelas atividades; (iii) estabelecer os procedimentos que devem ser
executados em situagoes de desastre. Adicionalmente, a Neuler contara antes da sua
entrada em operagdo com back-up para links de internet, no-breaks, firewall e ja
possui back-up de seus arquivos em nuvem atualizados diariamente. A Neuler
também possui também duas maquinas extras, sendo um desktop e um lap top,
disponiveis em caso de problemas com algum dos aparelhos dos colaboradores.

X — Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica de Gestao de Riscos serd revisada a cada 2 (dois) anos, e sua alteragao
acontecera caso seja constatada necessidade de atualizagdo do seu conteudo.
Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que
demandem tal providéncia. Qualquer alteragao a presente Politica sera amplamente
divulgada a todos os integrantes da Neuler Capital pelo Diretor de Riscos e a nova
versdo da Politica sera disponbilizada no site da Neuler e enviada ao SSM ANBIMA.



